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 Utilização da Capacidade Instaladaséri
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 Utilização da Capacidade Instalada
 Fonte: FGV
 2008 Dif. em p.p.
 Nível Data set out nov abr ago 09-ago 08
 Bens de Consumo 88,1 set/08 88,1 87,8 86,5 82,3 -2,3
 Bens de Capital 89,9 jul/08 89,2 88,1 85,5 72,8 -10,7
 Mat. de Construção 92,2 set/08 92,2 91,2 89,2 83,0 -2,8
 Bens Intermediários 88,9 out/04 86,0 86,0 85,6 79,4 -5,5
 TOTAL 87,2 nov/07 86,3 86,3 85,2 78,7 -5,0
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 Taxa de Desemprego
 Fonte: IBGE
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 Taxa de Desemprego
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 Criação de Emprego Formalm
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 Safra Agrícola
 Fonte: IBGE *ago/09
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 V. Inflação
 Perspectivas para a Inflação
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 Metas de Inflação%
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 IPCA Mensal%
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 Fontes: IBGE e BCB *expectativa de mercado de 18/9
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 IPCA - Variações em 12 Meses
 Fonte: BCB
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 Núcleos do IPCA
 Fonte: BCB
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 Comercializáveis x Não-Comercializáveis
 Fonte: BCB
 acumulado em 12 meses
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 IPCA: % de Itens com Aumento de Preço
 Fonte: BCB
 %
 48
 51
 54
 57
 60
 63
 66
 69
 72
 75
 dez 03
 mai 04
 out 04
 mar 05
 ago 05
 jan 06
 jun 06
 nov 06
 abr 07
 set 07
 fev 08
 jul 08
 dez 08
 ago09

Page 69
						

69
 Inflação no Atacado (IPA-DI)%
 a.m
 .
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 IPA: Preços Agrícolas x Industriais
 Fonte: FGV
 variação acumulada em 12 meses
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 IPCA em 12 Meses
 Fonte: BCB *18/9
 %
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 Expectativa de Inflação para os Próximos Seis
 Meses
 3,54,04,55,05,56,06,57,0
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 Expectativas de Mercado para o IPCA 2009-2010
 3,54,04,55,05,56,06,57,0
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 Expectativas de Mercado para o IPCA:
 Dados Trimestrais
 0,6
 Fonte: BCB *até 18/9
 %
 2007 2008 2009 2010
 1T 1,26 1,52 1,23 1,21
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 Expectativas para o IPCA – 2009
 Fonte: BCB
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 Expectativas para o IPCA – 2010
 Fonte: BCB
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 Expectativas e Metas
 Fonte: BCB
 % a
 .a.
 limite superior
 limite inferior
 expectativas
 12 meses à frente
 centro da meta
 0
 3
 6
 9
 12
 15
 jan
 02
 jan
 03
 jan
 04
 jan
 05
 jan
 06
 jan
 07
 jan
 08
 jan
 09
 jan
 10

Page 78
						

78
 VI. Projeções para a Inflação e o PIB
 Perspectivas para a Inflação
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 Projeção de Inflação: Modelos VAR
 %
 Fonte: BCB
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80
 Projeção de Inflação – Cenário de Referência
 (Juros Constantes de 8,75%)
 %
 Fonte: BCB
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81
 Projeção de Inflação – Cenário de Referência
 (Juros Constantes de 8,75%)
 Obs.: inflação acumulada em 12 meses (% a.a.).
 Fonte: BCB
 Intervalo de probabilidade
 50%
 Período 30% Projeção
 10% central
 2009 3 4,2 4,2 4,3 4,3 4,4 4,5 4,3
 2009 4 3,8 4,0 4,1 4,3 4,5 4,7 4,2
 2010 1 3,5 3,8 4,0 4,2 4,5 4,8 4,1
 2010 2 2,9 3,2 3,5 3,8 4,1 4,4 3,6
 2010 3 3,1 3,5 3,8 4,2 4,5 4,9 4,0
 2010 4 3,4 3,8 4,2 4,5 4,9 5,4 4,4
 2011 1 3,6 4,0 4,4 4,8 5,3 5,7 4,6
 2011 2 3,5 4,0 4,4 4,8 5,3 5,8 4,6
 2011 3 3,3 3,8 4,3 4,7 5,2 5,7 4,5
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 %
 Projeção de Inflação – Cenário de Mercado
 Fonte: BCB
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83
 Projeção de Inflação – Cenário de Mercado
 Obs.: inflação acumulada em 12 meses (% a.a.).
 1/ De acordo com a Gerin.
 Fonte: BCB
 Intervalo de probabilidade
 50%
 Período 30% Projeção
 10% central
 2009 3 4,2 4,2 4,3 4,3 4,4 4,5 4,3
 2009 4 3,8 4,0 4,1 4,3 4,4 4,6 4,2
 2010 1 3,5 3,7 4,0 4,2 4,4 4,6 4,1
 2010 2 2,9 3,2 3,5 3,7 4,0 4,3 3,6
 2010 3 2,9 3,4 3,7 4,1 4,5 4,9 3,9
 2010 4 3,3 3,8 4,2 4,6 5,0 5,5 4,4
 2011 1 3,5 4,0 4,5 5,0 5,4 6,0 4,7
 2011 2 3,3 3,9 4,5 5,0 5,6 6,2 4,7
 2011 3 3,1 3,7 4,3 4,9 5,5 6,2 4,6
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84
 Cenário de
 referência
 Cenário de
 mercado
 Projeções do “Relatório de Inflação” de
 Junho/2009
 2010 2
 2011 1
 2009 2
 3,6 3,7
 4,1 4,5
 4,7 4,7
 2009 3 4,4 4,4
 2009 4 4,1 4,2
 2010 1 4,0 4,1
 Fonte: BCB
 2010 3 3,6 3,8
 2010 4 3,9 4,2
 2011 2 4,0 4,4
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 Trajetória das Metas e Projeções Referentes à
 Inflação Acumulada em 12 Meses
 %
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 %
 Projeção de PIB com Juros Fixos em 8,75% -
 Cenário de Referência
 Fonte: BCB
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 Perspectivas para a Inflação
 Mário Mesquita
 setembro de 2009
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